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2008/09: La Economia Global en Jaque

Sector Financiero — Crisis Sistémica » SCAP et al
Fondeo Interbancario =— Interrupcion » FX Swaps
Ciclo Economico — Recesion profunda (ex. China)
Precios = Inflacion contenida y/o deflacion en el G7
Intervencion — Estimulo Fiscal, Crediticio, Monetario
Commodities == precios volatiles » tendencia alcista
Mercado de Cambios — Ajuste devaluatorio del USD
Acciones =— Apreciacion sincronizada » BRIC(+)
Bonos — Intervencion » Busqueda de “High yield”
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Recuperacion Econdmica Global » EE UU lidera G7
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Crecimiento Global » Lento, gradual y no sincronizado

Zona Economica
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Bonos Tesoro de EEUU (10a)
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Liquidity Swaps
® Lending to Financial

Institutions
Institutions

® Support to Specific
® Central Banks
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Overnight
— LIBOR GBP

Overnight
— US Fed Funds
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Normalizacion del Fondeo Overnight
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W Asia/Oceania

15 20 25 30 35 40 4

10

5

FX vs USD (desde lero Mar 2009)
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USD a la defensiva (indice DXY)
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Alta Volatilidad de Precios
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Fut Jun 2010
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2010: La Economia Global en Transicion

Sector Financiero — Regulacion A Ajuste Crédito
Fondeo Interbancario — Estabilizacion A FX Swaps
Ciclo Economico — Reactivacion Lenta ¥ Desigual
Precios — Inflacion baja A Alza moderada de Tasas
Intervencion — Credit Easing A Ajuste Fiscal
Commodities == Tendencia alcista A Inflacion ?
Mercado de Cambios — USD ¥ Diversificacion A
Acciones — Mayor Demanda A Correccion BRIC?
Bonos — UST ¥ Activos “High yield” a la defensiva
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Flujos de Capital Extranjero a Mercados Emergentes
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