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Contexto internacional de la crisis



Muy pocas economias cerraran el 2009 en
terreno positivo

Crecimiento promedio 2007-2008 vs. 2009
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¢ COmo nos ven desde fuera?



IED sigue apostando por el Peru

IED 2009 IED a Peru
(Var. % respecto al 2008) (Millones de US$)
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Fuente: JP Morgan, BCRP



Proyecciones de crecimiento

Peru: Proyecciones Analistas 2009 y 2010

(Var.%)
Banco de Crédito del Peru 16 45 Citibank 20 5.8
Apoyo Consultoria 1,0 4,2 FMI 1,5 58
Scotiabank 1,4 4,2 Goldman Sachs 20 5,6
BBVA Banco Continental 1,4 3,3 JP Morgan 1,0 54
Morgan Stanley 09 49

» Los analistas internacionales son mas optimistas que los locales, especialmente de cara al 2010

Fuente: Bancos de Inversién, Latin American Consensus Forecast, Analistas Locales



Impacto de la Crisis en el Peru



La crisis nos golpea en el 2009

PBI por el lado del gasto — Promedio Movil 4 Trim.
(Var.% respecto del mismo trim. del aifo anterior)
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Desplome del comercio mundial fue el mas
rapido de la historia

Evolucion del valor del comercio mundial en diversos episodios histéricos
(Indice: nivel previo a la crisis =100)
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Meses desde el punto mas alto durante [a crisis

Fuente: CEPAL, “Panorama de la insercion internacional de América Latina y el Caribe: crisis y espacios de cooperacion
regional”, 25/08/2009.



Volumenes exportados del Peru caen menos

Valor de exportaciones Volumen exportado de bienes
(Var.% 1S-09 con respecto al 1S-08) (Var.% 1S-09 con respecto al 1S-08)
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Inversion: principal afectada

Ameérica Latina; PBI, Consumo, Inversion al | Semestre 2009
(Variacion %. real anual)
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Fuente: LatinFocus Consensus Forecast y Bancos Centrales



Expectativas: componente principal de la caida
de lainversidn

Expectativas de Inversion! e Inversion Privada

(En porcentaje y var.% respecto del mismo trim. del afio anterior, respectivamente)
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Algunas industrias estarian empezando a
recomponer inventarios

Fuente: BCRP

indice de inventarios con respecto al mes anterior
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Expectativas: cautela del consumidor

Disposicion a retirar el dinero de la
CTS en caso de disponerlo

No precisa
6%
Si, pienso
retirar el
dinero
44%

No retiraré
el dinero

50%

¢,De retirar su dinero, a que rubros
destinaria ese dinero?

Ahorro e inversion

Pagar créditos e hipotecas, etc.

Alimentacion

Educacion

Salud

Ayuda a familiares y/o amigos
Vestimenta, calzado, etc.
Entretenimiento (espectaculos)

No precisa

34
18
30
24
21
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» Solo el 18% de los encuestados dice que gastara el dinero

Fuente: SBS, APOYO
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Crédito

Ratios de liquidez
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Crisis 1998-99 vs 2008-09
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Crisis 1998-99 vs 2008-09

Inversidén Privada desestacionalizada Inversidon publica del GC desestacionalizada
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Respuestas de Politica



Plan de Estimulo: Enfasis en Infraestructura

Concepto (S/.Cl\/(ljiﬁ;(r?es) % Total % del PBI
1. Impulso a la Actividad Econémica 986 15.1% 0.3%
2. Obras de Infraestructura 8 597 65.2% 2.2%
3. Proteccioén Social 2318 14.9% 0.6%
4. Otros 2020 4.9% 0.5%
TOTAL PLAN DE ESTIMULO ECONOMICO 13921 100.0% 3.6%

Inversion Publica
(% del PBI)
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En el 2009, la inversion
publica (% del PBI)
alcanzara su nivel maximo
en 23 afos.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: BCRP, Proyeccion: MEF



Politica Econdmica contraciclica
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Fuente: Bancos Centrales y Ministerios de Economia mundiales



Politica Monetariay Fiscal

Impacto de la Politica Monetaria en Impacto de la Politica Fiscal en el
el Producto Producto
(Porcentaje) (Porcentaje)
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Fuente: Documentos de Trabajo — BCRP Renzo Rossini y Marco Vega. “El mecanismo de transmision de la politica monetaria en un
entorno de dolarizacion financiera: El caso de Peru entre 1996 y 2006”, MEF



Inversion publica: evolucion 2008-2009

Inversiéon del Gobierno Nacional,
. _ Regional y Local
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Crisis global

PBI por regiones
(Var.% anual)
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